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Uma das principais lacunas existentes é a ausén-
cia de informagdo atualizada e periddica sobre
o mercado da pinha, uma componente essencial
para o equilibrio das relagdes comerciais entre
a oferta e a procura desta matéria prima. Con-
siderou-se por isso que, face a importancia que
a pinha e o pinhdo representam para o Pals, era
necessario iniciar a implementacgao de um proce-
dimento de compilagéo de informacdo relevante
para a caraterizagao do mercado da pinha, pos-
sibilitando um maior conhecimento do mercado
aos produtores.

Foi esta questdo que determinou que a UNAC
implementasse um procedimento de compilagdo
de informagdo relevante para a caraterizagao do
mercado da pinha, possibilitando um maior co-
nhecimento das dinamicas de mercado aos pro-
dutores.

A UNAC, em conjunto com as suas organizagdes
de produtores florestais filiadas, realiza o Inqué-
rito sobre a Comercializacdo da Pinha, que tem
possibilitado a recolha junto dos produtores de
um conjunto de indicadores relativos ao mercado
da primeira transacao de pinha.

Esta relevante iniciativa, que constitui a Unica
forma de se obter uma perspetiva das tendéncias
e precos da comercializagdo da pinha no decurso
da campanha, depende exclusivamente da cola-
boragdo dos produtores florestais.

Por esse facto, ndo podemos deixar de agradecer
a todos os associados que ao responder ao in-
queérito confiaram na sua Associagao partilhando
informagdes e promovendo o desenvolvimento
do setor produtivo do pinheiro manso e da pinha.
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No ano 2017 o ritmo de crescimento econémico
fortaleceu-se com uma aceleragdo da atividade
mundial para 3,8% e uma maior sincroniza¢do
entre palses. Os motores da aceleragdo da eco-
nomia portuguesa foram as exportacdes e o in-
vestimento que fizeram com que o PIB nacional
crescesse.

As exportag@es portuguesas de pinha/pinhdo em
2017 aumentaram 104% relativamente a 2016,
tendo atingido 0s 16,2 milhdes de euros.

Neste enquadramento o preco médio de comer-
cializagdo da pinha colhida (preco de pinha co-
lhida e pesada) foi de 0,72 €/kg, representando
um aumento de 5% face ao preco da campanha
anterior.

O custo médio de apanha da pinha na campanha
de 2017/2018 foi de 0,40 €/kg, evidenciando um
acréscimo de 13% relativamente ao ano anterior
e mantendo a tendéncia de aumento registada
desde 2015/2016.
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1.1 CONTEXTO INTERNACIONAL

O ritmo de crescimento econdmico fortaleceu-se em 2017, nas economias avangadas e nas economias
emergentes, com uma aceleragdo da atividade mundial para 3,8% e uma maior sincronizagdo entre pai-
ses. Amanutencdo de uma politica monetaria acomodaticia e niveis de sentimento econdmico elevados
potenciaram um maior crescimento econémico nas economias avangadas. Por outro lado, a subida dos
precos de matérias-primas em 2017, especialmente do petréleo e dos metais industriais, beneficiou a
recuperacdo de algumas economias de mercado emergentes (Boletim Econdmico, maio 2017, Banco de
Portugal).

1.2 CONTEXTO NACIONAL

Os motores da aceleragdo da economia portuguesa em 2017 foram as exportagdes e o investimento que
associados a um enquadramento externo muito favoravel fizeram com que o PIB nacional crescesse em
termos reais 2,7% ap0s ter aumentado 1,6% no ano anterior. Os principais setores de atividade contri-
bu{ram positivamente para este dinamismo, com a industria transformadora a registar o maior cresci-
mento desde 2010.

No mercado de trabalho, a populagdo ativa cresceu apos seis anos consecutivos de queda, com o em-
prego a aumentar 3,3%, o crescimento anual mais elevado desde o inicio da area do euro, e a taxa de
desemprego areduzir-se de 11,1% para 8,9%, um valor que é ligeiramente inferior ao da média da area do
euro (Boletim Econdmico, maio 2018, Banco de Portugal).

1.3 MERCADO DA PINHA E DO PINHAO

Em 2017 o mercado da pinha e pinhdo apresentou um comportamento positivo a nivel interno e a nivel
externo.

No mercado interno, e de acordo com o inquérito a comercializagdo da pinha realizado pela UNAC na
campanha 2017/2018, o preco médio atingiu os 0,72 €/kg, um aumento de 5% face ao ano anterior.

No mercado externo, as exportagBes portuguesas de pinha/pinhdo em 2017 relativamente a 2016 au-

mentaram104%, tendo atingido 0s516,2 milhdes de euros e contrariado a tendéncia de decréscimoregis-
tadanos ultimos dois anos. O valor das exportagdes em 2017 foi o mais elevado no per{odo de 2013 a 2017.
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Figura - Exportactes de Pinha/Pinhao
(Fonte: INE para o cadigo 08029050)
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NOTA: o INE utiliza o cddigo 08029050 que apesar de corresponder a “Pinhdes (Pinus spp.), frescos ou secos, com ou
sem casca ou pelados’, inclui também a pinha por processar.
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2.1 EVOLUCAO DAS CONDICOES CLIMATOLOGICAS NO TRIENIO

As condicdes climatolégicas tém influéncia na produgdo de pinhas, existindo uma grande variagao
anual que depende de fatores climaticos sendo o mais limitante o stress hidrico. Em sintese, esses
fatores podem ser sintetizados da seguinte forma:

Um bom ano para a iniciagdo das pinhas tera que ser um ano comum grande numero de flores,
ocorréncia que depende da precipitacdo no inverno do ano anterior;

0 tamanho das pinhas produzidas no terceiro ano, quando sdo colhidas, assim como o peso
das pinhas e o peso em pinhdo estdo relacionados com a precipitacdo de fim de primavera /
principio do verdo desse ano;

Temperaturas extremas ou secas extremas durante qualquer periodo do ciclo de trés anos na
produgdo de pinhas ira reduzir substancialmente a produgao de pinhdo.

No periodo de formacdo da pinha (trés anos) a temperatura média anual foi em todos os anos superior
ao valor normal 1971-2000 (15,2°C). Os valores observados variaram entre 15,99°C e 16,33°C.
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Figura - Temperatura média (°C) entre 2015-2017
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Ao avaliar as anomalias calculadas em relacdo ao valor médio 1971-2000 (15,2°C) observa-se que foram
positivas e superiores a 0,50°C, sendo de destacar o valor de 1,15°C do ano de 2017.

Figura - Anomalias (em relacdo ao valor médio 1971-2000)
da temperatura média (°C) entre 2015-2017
(Fonte: IPMA)
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Quanto a precipita¢do anual, e tendo em consideragdo o valor médio anual da normal 1971-2000 (882,1
mm), salienta-se que apenas no segundo ano (2016) da formagdo da pinha a precipitagdo anual foi supe-
rior ao valor médio anual da normal, tendo em 2015 e 2017 sido inferior.

Figura - Precipitacdo anual (mm) entre 2015-2017
(Fonte: IPMA)
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Os valores das anomalias (ver Figura) indicam que nos anos 2015 e 2017 registaram-se redugdes na
precipitacdo anual de 32% e de 39%, respetivamente. Em 2017, no final de dezembro, de acordo com o
indice meteoroldgico de seca PDSI (Palmer Drought Severity Index), cerca de 6% do territdrio estava
em seca extrema, 58% em seca severa e 29% em seca moderada (IPMA, Boletim Climatolégico Men-
sal - dezembro de 2017).

0 somatdrio global das anomalias dos trés anos da formacgdo da pinha indica uma perda acumulada de
514 mm, valor superior a meio ano de precipitacdo acumulada.

Figura - Anomalias (emrelacdo ao valor médio 1971-2000)
da precipitacdo (mm) entre 2015-2017
(Fonte: IPMA)
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Apesar destes dados serem de ambito nacional, ndo refletindo as variagdes regionais e locais da preci-
pitagdo, os periodos/meses em que a mesma ocorreu e as condigBes especificas de cada pinhal manso,
ndo deixam de ser elucidativos quanto ao potencial impacto no crescimento na formacdo da pinha.

2.2 INCENDIOS FLORESTAIS, PRAGAS E DOENGAS

De acordo com o Relatdrio Provisério de Incéndios Florestais em Portugal Continental (ICNF, 2018), 0 ano
2017 - de 1 de janeiro a 31 de outubro -caraterizou-se por um total de 16.981 ocorréncias, repartidas em
3.653 incéndios florestais e 13.328 fogachos, que resultaram em 442.418 hectares de érea ardida de es-
pacos florestais, entre povoamentos (264.951ha) e matos (177.467ha). Comparando os valores do ano de
2017 com os valores médios anuais dos 10 anos anteriores (2007-2016) verifica-se que se registaram me-
nos 3,6% de ocorréncias e mais 428% de area ardida. O ano de 2017, até ao dia 31 de outubro, apresentou
0 6.° valor mais elevado em nimero de ocorréncias e o valor mais elevado de area ardida, desde 2007.

Considerando os dados de area total estimada de floresta ardida em 2017 do relatdrio de Avaliagdo dos in-

céndios ocorridos entre 14 e 16 de outubro de 2017 em Portugal Continental, da Comissdo Técnica Indepen-
dente, aincidéncia dos mesmos foi de 3,5% em floresta dominada pelo pinheiro-manso e outras resinosas.
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3.1 ENERGIA

Em 2018 o prego do petrdleo registou até maio uma tendéncia de aumento iniciada em meados de 2017,
tendo atingido o valor de 64,9 EUR/barril. Nos meses seguintes - junho a agosto - verificou-se uma ten-
déncia de decréscimo do valor que foi contrariada no més de setembro. No final de setembro o prego
por barril registado foi de 67,6 EUR, valor superior aos 54,2 EUR por barril de 31 de dezembro de 2017 e
ao valor de 51,6 EUR por barril de 31 de janeiro de 2017. No ano de 2018, até setembro, manteve-se uma
tendéncia média de aumento verificada no ano de 2017.

As varia¢Bes em 2018 resultaram no essencial da variacdo das existéncias - cortes na producao resul-
tantes do acordo entre os paises da OPEP e outros produtores, e de tensdes politicas. Os aumentos até
maio resultaram do prolongamento dos cortes na produgdo acordados entre os paises da OPEP e outros
produtores, da incerteza politica no médio oriente e da menor oferta resultante de limita¢Ges de produ-
cdonaAmeéricalatina. Ainversdo ocorridaemjunho decorreu da expetativa de um aumento de producdo
na reunido dos paises produtores de petrdleo no final do més. Posteriormente, a partir de meados de
agosto a evolugdo do preco internacional do petroleo foi condicionada pelas tensdes entre os EUA e o
Irdo e a China cuja intensificagdo impulsionou a subida do prego do petroleo (Banco de Portugal).

Figura-Precos do petroleo (EUR por barril) entre 2017-2018
(Fonte: Banco de Portugal)

80.0
70.0
60.0
50.0
40.0
30.0
20.0
10.0

0.0

67,6

31-01-2017
28-02-2017
31-03-2017
30-04-2017
31-05-2017
30-06-2017
31-07-2017
31-08-2017
30-09-2017
31-10-2017
30-11-2017
31-12-2017
31-01-2018
28-02-2018
31-03-2018
30-04-2018
31-05-2018
30-06-2018
31-07-2018
31-08-2018
30-09-2018

Boletim do Mercado da Pinha: Campanha de 2017/2018 1



3.2 TAXAS DE JURO

Em Portugal nos anos de 2017 e de 2018 (setembro) evidenciou-se a continuidade de tendéncia de de-
créscimo das taxas de juro, apesar de se terem registado aumentos em determinados periodos como
de julho a outubro de 2017 e de janeiro a abril de 2018. As taxas em Portugal mantiveram-se superiores a
meédia da area do euro, sendo notdria a aproximacao entre as taxas em Portugal e a area euro em setem-
bro de 2018 (2,4% em Portugal face a1,5% para a drea euro em setembro de 2018). Os bancos da 4rea do
euro continuaram em 2018 a reportar um aumento da procura por parte das empresas ndo financeiras
e das familias, associado ao baixo nivel das taxas de juro, e a um alivio dos critérios de concessdo de
empréstimos nos varios segmentos, motivado por pressdes competitivas e percecdo de menor risco
(Banco de Portugal).

Figura - Taxas de juro de emprestimos a SNF (novas operacoes) (%)
(Fonte:Banco de Portugal)
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3.3 CUSTOS DE APANHA

0O custo médio de apanha da pinha na campanha de 2017/2018 foi de 0,40 €/kg, um acréscimo de 13%
relativamente ao ano anterior. O custo de apanha de pinha regista uma tendéncia de aumento desde
2015/2016.

A contribuicdo deste relevante parametro na estrutura de custos aumentou relativamente a registada
na campanha anterior —custo de apanha representou 55,30% do preco médio de comercializagdo em
2017/2018 e 51,10% em 2016/2017. Constata-se que na campanha de 2017/2018, considerando as duas
dltimas campanhas (2015/2016 e 2016/2017), inverteu-se a tendéncia de decréscimo da contribuicdo dos
custos de apanha na estrutura de custos.

Figura - Custo de apanha de pinha (€ /kg)
(Fonte: UNAC)
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4.1 ENQUADRAMENTO DA CAMPANHA
411 OFERTA E PROCURA

Esta campanha foi marcada pelo elevado impacto da seca sobre o peso médio da pinha com consequén-
cias diretas sobre o rendimento de pinhdo.

Manteve-se sem alterac¢des o regime juridico aplicavel a colheita, transporte, armazenamento, trans-
formacdo, importacdo e exportacdo de pinhas da espécie Pinus pinea L. (pinheiro-manso) em territorio
continental, aprovado pelo Decreto-Lein.° 77/2015, de 12 de maio, mas o seu impacto tem decrescido de
campanha para campanha, essencialmente pela auséncia de fiscaliza¢do e de mecanismos de avaliagdo
e revisdo da plataforma disponivel para emissdo das declara¢des de colheita.

0 preco médio de inicio de campanha, nos meses de novembro e dezembro foi de 0,55€/kg e 0,69¢€ /kg de
pinha colhida e pesada, respetivamente.

Em 2017 as exportacdes portuguesas aumentaram, tal como a cotagdo de miolo de pinhdo na Bolsa de Reus.
Num contexto macroeconémico de uma aceleragdo da atividade mundial para 3,8% e uma maior sin-
cronizagdo entre paises, as exportagdes portuguesas de pinha/pinhdo em 2017 aumentaram 106% re-
lativamente a 2016, tendo atingido o0s 16,2 milhdes de euros. Entre 2011 e 2017, apenas no ano de 2011 as
exportacdes em valor (21,8 milhGes de euros) foram superiores ao valor registado em 2017.

De acordo com a evolugdo da cotagdo de miolo de pinhdo 2006 - 2017 na Bolsa de Reus (mercado entre

aindustria e a distribuicdo) em 20170bservou-se um aumento de 6,35% face a 2016, interrompendo-se a
tendéncia de decréscimo do preco iniciada em 2014, apds o pico de prego registado em 2013.

Figura - Evolucdo da cotacdo do miolo de pinh&o 2006-2017 (€ /kg)
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4.2 RESULTADOS DO INQUERITO

4.21 CARATERIZACAO DO UNIVERSO DOS INQUERITOS

No ambito desta campanha rececionaram-se 34 respostas aos inquéritos efetuados, dispersos por 13
concelhos, com uma dimens3o total de pinha colhida de 630.493 kg (considerando apenas inquéritos
com pesagem de pinha).

4.2.2 COLHEITA E COMERCIALIZACAO

A colheita de pinha no ambito da campanha de 2017/2018 foi efetuada na quase totalidade dos inquiridos
de formamanual. Apenas um inquérito declarou utilizar este tipo de colheita, complementada por colhei-
tamanual. A mecanizagdo da colheita mantém-se com uma baixa representatividade eventualmente jus-
tificada pelo reduzido nimero de operadores no mercado e pelo receio dos potenciais impactes sobre a
producdo futura, o que ndo tem ocorrido, de acordo com os ensaios disponiveis.

Quanto a responsabilidade da apanha da pinha (que pode ser realizada pelo produtor ou, quando a pinha
¢ vendidana arvore, realizada pelo comprador), constata-se que 50% dos produtores optou por assumir
aresponsabilidade da colheita da pinha mantendo-se esta opcdo com representatividade semelhante a
ocorrida nas duas anteriores campanhas, 54% e 56% nas campanhas de 2016/2017 e 2015/2016, respe-
tivamente.

Relativamente & modalidade da venda da pinha (que pode ser realizada por pesagem, apos a apanha, ou
na arvore, quando a pinha é vendida antes da apanha), cerca de 15% dos produtores efetuaram a venda
de pinha na arvore, sem pesagem, e 53% por pesagem. Nestes inquéritos é de salientar que 32% dos in-
quiridos ndo responderam a esta questdo. Considerando a campanha anterior, em 2016/2017, verifica-se
uma manutencdo da percentagem de inquiridos que vende a pinha na arvore, 15% e 18% em 2017/2018 e
2016/2017, respetivamente.

Em 2017/2018 o agente de comercializacdo mais representativo foi o apanhador (46%), seguido da in-
dustria (36%), e do intermediario (18%). Nesta campanha, comparativamente a campanha de 2016/2017,
a representatividade do apanhador enquanto comprador aumentou enquanto que a do intermediario
decresceu e a da indUstria manteve-se igual. Relativamente ao destino comercial, Portugal continua a
ser o mercado preferencial da pinha colhida (81%), tendo apenas 19% dos inquiridos respondido que a
exportacao correspondia ao destino comercial da pinha. A reparticdo entre mercado nacional e exporta-
¢do manteve-se comparativamente a campanha anterior - 84% e 16%, respetivamente, em 2016,/2018.
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Figura - Agente de comercializacdo
(Fonte: UNAC)

Figura - Destino comercial da pinha
(Fonte: UNAC)
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4.2.3 PRECOS DE COMERCIALIZACAO

0 preco médio de comercializagdo da pinha colhida (preco de pinha colhida e pesada) na campanha
2017/2018 foi de 0,72 €/kg, um aumento de 5% face ao prego do ano anterior.

Em 2017/2018, a semelhanga do preco médio de comercializagdo da pinha colhida da campanha
2016/2017, manteve-se a tendéncia de aumento apos a tendéncia de decréscimo verificada na sequéncia
do pico de prego registado em 2012/2013 (1,00 €/kg). O aumento de preco registado acompanhou o au-
mento observado na cota¢do do miolo de pinhdo na Bolsa de Reus em 2017, e 0 aumento das exportacdes
nacionais verificado nesse mesmo ano.

Figura - Evolucdo do preco de comercializacdo da pinha (colhida e pesada)
2009-2017 (€/Kg)
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